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1. EMISOR: Es el Patrimonio Autdnomo Estrategias Inmobiliarias — PEI cuyo vocero es Fiduciaria Corficolombiana S.A. quien
emite los bonos ordinarios del PEI (los “Bonos Ordinarios”).

2. CUPO GLOBAL DEL PROGRAMA: El cupo global del Programa de Emisidn y Colocacidn de Bonos Ordinarios (el “Programa”)
es de hasta quinientos mil millones de Pesos (COP 500,000,000,000). El cupo global del Programa podra colocarse, en una
o varias Emisiones compuestas de uno o varios Lotes, dentro de la vigencia de la autorizacion de la oferta, de acuerdo con
lo dispuesto en el Prospecto de Informacién de los Bonos Ordinarios (el “Prospecto de Informacidn”). El monto total del
cupo global del Programa se disminuira en el monto de los Bonos Ordinarios que se emitan y cologuen con cargo a éste,
expresado en Pesos.

3. MONTO TOTAL DE LA PRIMERA EMISION: El monto total de la primera emision (Ia“Primera Emisién”) del Programa es de
hasta quinientos mil millones de pesos (COP 500,000,000,000) (el “Monto Total de la Primera Emision”). La Primera Emision
podra ofrecerse en uno o varios Lotes, de conformidad con lo establecido en el Prospecto de Informacidn, la parte no ofertada
del Programa podra ser ofrecida en una o varias Emisiones.

De confomidad con el articulo 6.1.1.1.5 del Decreto Unico 2555 de 2010, los Bonos Ordinarios se emitirdn bajo la modalidad estan-
darizada.

4. CANTIDAD DE BONOS ORDINARIOS QUE SE OFRECEN: Por medio del presente Aviso de Oferta Piblica se ofrecen cuatro-
cientos mil (400,000) Bonos Ordinarios de valor nominal de un millon de Pesos (COP 1,000,000) cada uno, correspondientes
aun monto de cuatrocientos mil millones de Pesos (COP 400,000,000,000) (el “Monto de la Oferta”).

Clausula de Sobre-adjudicacion: En el evento en que el monto total demandado fuere superior al Monto de la Oferta, el Emisor,
por decision auténoma, podré atender la demanda insatisfecha hasta por un monto adicional de cien mil millones de Pesos (COP
100,000,000,000) (el “Monto de Sobre-adjudicacion”), representado en Bonos Ordinarios de cualquiera de las series indicadas en nu-
meral 11 del presente Aviso de Oferta Piiblica. La adjudicacién de la demanda insatisfecha se efectuara sequn criterios de favorabilidad
para el Emisor en cuanto a tasa y plazo y con sujecion a los criterios establecidos en el numeral 19 del presente Aviso de Oferta Publica.

El Emisor s6lo podré adjudicar hasta quinientos mil millones de Pesos (COP 500,000,000,000), teniendo en cuenta el Monto de la Oferta
y el Monto de Sobre-adjudicacién. El Monto de la Oferta mds el Monto de Sobre-adjudicacion nunca podré ser superior al Monto Total
de la Primera Emisin.

5. DESTINATARIOS DE LA OFERTA: Los Bonos Ordinarios tendran como destinatarios al piiblico inversionista en general.

Por piiblico inversionista en general se entiende todas las personas juridicas, incluyendo pero sin limitarse a los Fondos de Pensiones
y Cesantias, las personas naturales, menores de edad que posean tarjeta de identidad, mayores de edad que posean cédula de ciuda-
dania, documento de identificacion personal — NIP, NUIP o NIT, asi como los extranjeros residentes en Colombia que tengan cédula de
extranjeria y cualquier otro inversionista con la capacidad legal de adquirir los Bonos Ordinarios.

6. PLAZO PARA OFERTAR LOS BONOS ORDINARIOS BAJO EL PROGRAMA Y PLAZO DE COLOCACION: EI PEI estd autorizado
para emitir Bonos Ordinarios con cargo al Cupo Global del Programa y ofrecerlos mediante una o mds Ofertas Publicas,
durante un plazo de tres (3) afios contados a partir del acto administrativo que emitid la Superi ia Financiera de
Colombia — SFC (“Plazo para Ofertar los Bonos Ordinarios bajo el Programa”). Dicho plazo se renovo, antes del vencimiento,
por tres (3) afios mas mediante la autorizacion emitida por la SFCa través de la Resolucion No. 0953 del 27 de julio de 2018.

El Plazo de Colocacion de la Primera Emision es de un (1) afio contado a partir de la Fecha de Emision (término definido més adelante).

7. VIGENCIA DE LA OFERTA: La Vigencia de la Oferta de la Primera Emisidn ser de 1 dia habil, que corresponderé al dia habil
siguiente a la fecha en que se publique este Aviso de Oferta Pdblica.

8. DENOMINACION, VALOR NOMINAL E INVERSIGN MINIMA: Los Bonos Ordinarios de todas las Series ofrecidas es-
taran denominados en Pesos.

El Valor Nominal de cada Bono Ordinario es de un millén de Pesos (COP 1,000,000) para todas las Series ofrecidas. Cada valor debera
expedirse por un nimero entero de Bonos.

La Inversién Minima serd la equivalente al valor de un (1) Bono Ordinario, esto es, un millon de Pesos (COP 1,000,000). En conse-
cuencia, no podran realizarse operaciones, ni en el mercado primario, ni en el mercado secundario, por un niimero inferior a un (1)
Bono Ordinario.

(ada titulo deberd expedirse por un nimero entero de Bonos Ordinarios y la inversién en los mismos deberd hacerse por un nimero
entero de valores ya que estos no podran fraccionarse.

9. LEY DE CIRCULACION Y NEGOCIACION SECUNDARIA: Los Bonos Ordinarios serén emitidos a la orden y en forma de
emision desmaterializada, la transferencia de su titularidad se hara mediante anotaciones en cuentas o subcuentas de de-
pasito manejadas por Deceval. Las enajenaciones y transferencias de los derechos individuales se hardn mediante registros
y sistemas electronicos de datos, siguiendo el procedimiento establecido en el reglamento de operaciones de Deceval, el
cual se entiende aceptado por el Tenedor de Bonos Ordinarios al momento de realizar la suscripcién de los Bonos Ordinarios.

La emision sera totalmente desmaterializada y los Tenedores de los Bonos renuncian al derecho a solicitar la expedicion de titulos
fisicos. Los Bonos seran ofrecidos mediante oferta piblica, tendrdn mercado secundario directamente entre los tenedores de los Bonos
yatravés de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. (“bvc”).

Los Bonos Ordinarios tendran mercado secundario a través de la bvc y podran ser negociados directamente por sus tenedores legitimos.
Las instrucciones para la Iransferent\a de los Bonos Ordinarios ante Deceval deberan ser efectuadas por intermedio del Depositante
Directo p idad con lo previsto en el Reg| de Operaciones de Deceval. Los Bonos Ordinarios podran ser
negociados en el mev(ado secundario una vez hayan sido suscritos y totalmente pagados por parte del Tenedor de Bonos Ordinarios
en el mercado primario.

OBJETIVOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS ORDI-
NARIOS: Los recursos obtenidos a través de la Primera Emision con cargo al cupo del Programa de Emisién y Colocacion
de Bonos Ordinarios se destinaran en un 100% a la sustitucion de deuda utilizada para la adquisicion de las Inversiones
Admisibles que conforman el Portafolio del PEI.

10.

Los recursos provenientes de la Emision no se destinaran, en todo ni en parte, al pago de pasivos con compaiias vinculadas o socios
del Emisor.

1. SERIES Y PLAZO DE REDENCION DE LOS BONOS ORDINARIOS: La presente Emisién de Bonos Ordinarios consta de
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todos los efectos, los Bonos Ordinarios en ningtin caso contendran ningiin tipo de cldusula aceleratoria.

De otra parte, en el caso que durante la vigencia de los Bonos Ordinarios el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes
en las fechas establecidas para ello, los Bonos Ordinarios causaran intereses de mora a la maxima tasa legal permitida a partir de la
fecha del incumplimiento en el pago de intereses y hasta la fecha en que dichos intereses sean pagados. De configurarse lo expuesto
anteriormente, no habré lugar a la capitalizacion de los intereses pendientes de pago.

De acuerdo con el Reglamento de Operaciones de DECEVAL, se consideraran incumplidas las obligaciones del Emisor cuando no pu-
diera realizarse la liquidacion de los recursos en la fecha estipulada en el respectivo Aviso de Oferta Publica. En dicho caso, DECEVAL
procedera a mds tardar el Dia Habil siguiente, a comunicar esta situacidn a los Deposi Directosyala i

El rendimiento de los Bonos Ordinarios de la Serie C estara dado con base en una tasa variable, la cual para los efectos de este Programa
de Emisi6n y Colocaci6n de Bonos Ordinarios, estara referenciada al Indice de Precios al Consumidor (IPC), adicionado en unos puntos
porcentuales expresada como una tasa efectiva anual.

Para el cdlculo de los intereses, se tomara el IPC anualizado para los ltimos doce (12) meses conocido a la fecha en la cual inicia el
respectivo periodo de causacion de intereses, con base en el tiltimo dato oficial suministrado por el DANE, a este valor se le adicionaran
los puntos (Margen) determinados al momento de la respectiva oferta piblica.

En caso de que el IPC utilizado en la fecha de causacion sufra alguna modificacion, no se realizara reliquidacion de los intereses.

En caso de que eventualmente se elimine el IPC, éste serd reemplazado, para los efectos de calculo de los intereses, por el indice que las
autoridades competentes definan como reemplazo de dicho indicador.

15. MODALIDAD Y PERIODICIDAD EN EL PAGO DE LOS INTERESES: La modalidad de pago de los intereses de los Bonos
Ordinarios serd vencida. La periodicidad de pago de los intereses de la Serie C serd Trimestre Vencido (V).

Los intereses de la Serie C se calculardn con la convencién 365/365 dias.
16.

AMORTIZACION DE CAPITAL: El capital de los Bonos Ordinarios de las Series C serd pagado de manera tnica en la
Fecha de Vencimiento.

Después de transcurrido un (1) afio desde la Fecha de Emision de la respectiva Emisidn de los Bonos Ordinarios, el Emisor podra adquirir
los Bonos de cualquiera de las Series ofrecidas bajo la respectiva Emisidn siempre que dicha operacion sea realizada a través del merca-
do mostrador 0 a través de la bvc, de acuerdo con la normativa vigente y sujeto a las condiciones del Prospecto de Colocacion de Titulos
Participativos del PEI. La posibilidad del Emisor de readquirir sus propios valores no obliga a los Tenedores de Bonos a su venta, ni
implica la cancelacion voluntaria. Los Bonos Ordinarios que sean readquiridos por el Emisor deberan ser entregados para su anulacion
y no podrén ser reemitidos ni revendidos por cuanto operard la confusion, debido a que concurre en el Emisor la calidad de acreedor y
deudor. En este evento, las obligaciones del Emisor en relacién con dichos Bonos Ordinarios se extinguirén en los términos establecidos
en el parrafo sequndo del articulo 2 de la Ley 964 de 2005.

De conformidad con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010 el Emisor publicara el dia habil siguiente a la
colocacion de los Bonos Ordinarios a través de Informacion Relevante un plan de amortizacion que incorpore las condiciones bajo
las cuales se realizaran los pagos de capital al vencimiento, amortizaciones o pagos anticipados de capital, segun sea el caso, de cada
una de las subseries colocadas en el mercado. El plan de amortizacin incluira las condiciones principales de cada una de las subseries
adjudicadas, incluyendo: ) valor nominal (i) la tasa de rendimiento (jii) Fecha de Emision, (iv) fechas en las cuales se realizaré el pago
de intereses y (v) fecha del pago del capital de los Bonos Ordinarios.

17. LUGARY FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES: El capital y los intereses seran pagados por el Emisor a través de
Deceval, utilizando la red de pagos de éste. Lo anterior significa que los recursos recibidos del Emisor por parte de Deceval
seran pagados a través del Depositante Directo que maneje el portafolio del Tenedor de Bonos. Los inversionistas de los
Bonos Ordinarios deberan tener la calidad de Depositante Directo con servicio de administracion de valores o estar repre-
sentados por un Depositante Directo con dicho servicio.

De conformidad con el articulo 6.4.1.1.39 del Decreto 2555 de 2010, las acciones para el cobro de los intereses y del capital de los Bonos
Ordinarios prescribiran en cuatro (4) afios contados desde la fecha de su exigibilidad.

18. CALIFICACION: EI 24 de abril de 2018 el Comité Técnico de BRC Standard & Poor’s en su revision periédica mantuvo una
calificacion de deuda de largo plazo de AA+ al Programa de Bonos Ordinarios. Esto indica que la capacidad del emisor o
emisién para cumplir con sus obligaciones financieras es muy fuerte y que la calificacin se aproxima a la categoria inme-

diatamente superior.

El Informe de Calificacion completo, el cual contiene las razones por la sociedad calificadora puede consultarse en el Anexo 1 de |
Prospecto de Informacidn y sus revisiones periddicas pueden consultarse en la Informacién Relevante del Emisor.
19. ADQUISICION DE LOS BONOS ORDINARIOS:

La colocacion de los Bonos Ordinarios se adelantara bajo la modalidad de colocacion al mejor esfuerzo y el mecanismo de colocacion
serd el de subasta holandesa.

La suscripcion de los Bonos Ordinarios podra efectuarse a través de los siguientes Agentes Colocadores:

Oficina a través de la cual actuara como colocador
(arrera 7 No. 71 — 52 Torre B Piso 16, Bogota

|Agente Lider Colocador
Corredores Davivienda S.A.

Otros Agentes Colocadores Oficina a través de la cual actuar como colocador
Alianza Valores S.A. Avenida 15 No. 82-99 piso 3, Bogotd

Casa de Bolsa S.A. Calle 33 No. 6B-24 Piso 10, Bogota
Valores Bancolombia S.A. (alle 31 N.%6-39 — Piso 7, Bogota

Administrador del Sistema Electronico de Adjudicacidn:

La bvc actuaré como administrador de la Sesion de Colocaciones por Internet, de acuerdo con el capitulo IV, Titulo IIl, Libro Segundo
del Regl del Sistema Centralizado de Operaciones de Negociacion y Registro — MEC Mercado Electrénico Colombiano (el “MEC”)
(el“Sistema Electronico de Adjudicacion”). La bvc serd la entidad encargada de realizar la adjudicacion de los Bonos Ordinarios y como
tal serd la entidad encargada de recibir las demandas, aceptarlas o rechazarlas y adjudicarlas, asi como de atender consultas referentes
al proceso de colocacidn de los Bonos Ordinarios, todo conforme a los términos y condiciones previstos en el Reglamento del Sistema
Centralizado de Operaciones de Negociacion y Registro - MEC Mercado Electrdnico Colombiano, en el Instructivo Operativo emitido

una (1) Serie cuyas caracteristicas se describen en el numeral 1.31 del Prospecto de iony se detallan a ion:

Serie C: Los Bonos Ordinarios de esta serie seran emitidos en Pesos y devengaran un interés con base en una tasa variable referenciado
al IPCy su capital serd redimido totalmente al vencimiento de los mismos.

Para la presente Emision se ofrecen las siguientes Sub-series de la Serie C con los plazos de redencidn que se sefialan a continuacidn:

Serie Sub-Serie [ Plazo
Serie C (3 afios 3 Afios
Serie C (10 afios 10 Afios
Serie C (25 afios 25 Aflos

12. FECHA DE EMISION Y FECHA DE SUSCRIPCION: La Fecha de Emisién de los Bonos Ordinarios correspondientes a la
presente Emisidn serd el dia habil inmediatamente siguiente a la fecha de publicacion del presente Aviso de Oferta, es decir

el dia 28 de agosto de 2018 (la“Fecha de Emisidn”).

La Fecha de suscripcidn corresponderé al dia en que sea pagado integramente, por primera vez, cada Bono Ordinario, es decir, el 29 de
agosto de 2018 (Ia“Fecha de Suscripcion”).

(Cada Bono Ordinario debera pagarse de contado bursétil en T+1, donde T corresponde a la Fecha de Emision y +1 indica que el cumpli-
miento de la operacidn se realizaré el primer dia habil bursatil contado a partir de la Fecha de Emisin.

13. PRECIO DE SUSCRIPCION: El precio de suscripcidn de los Bonos Ordinarios serd “a la par”. Cuando la suscripcion se realice
en unafecha posterior a la Fecha de Emision, el precio de suscripcin de los Bonos Ordinarios estara conformado por el valor
nominal mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos Ordinarios a la tasa de la Sub-serie
a suscribir, calculados durante el menor de los siguientes periodos: a) el periodo entre la Fecha de Emision y la Fecha de
Suscripcidn o b) el periodo entre la fecha del tiltimo pago de intereses y la Fecha de Suscripcion.

Para el célculo del Precio de Suscripcion y los intereses causados se utilizaran las siguientes formulas:

Bonos Ordinarios ofrecidos a la par:
Precio = Valor nominal * {1 + Interés causado}

Donde los intereses causados se calcularan:
Interés causado = [(1 + tasa ) A(n/Base)] - 1

Donde:

tasa: es la tasa efectiva anual del respectivo Bono Ordinario.

n: dias transcurridos desde la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Suscripcion cuando se suscribe antes del primer pago de intereses, o
dias transcurridos desde la fecha del tltimo pago de intereses hasta la Fecha de Suscripcion de los Bonos Ordinarios en los demds casos.
Base: Serd 365 dias.

En el evento en que con posterioridad a la Fecha de Emision, el Emisor ofrezca nuevos Lotes de Bonos Ordinarios de una misma Emision
en Sub-series que no fueron incluidas inicialmente, el Emisor publicara en el Aviso de Oferta Pablica la Tasa Maxima Ofrecida (mecanis-
mo de Subasta Holandesa) a ser ofrecidas para dichas Sub-series. En el evento en que, con posterioridad a la Fecha de Emision, el Emisor
ofrezca nuevos Lotes de los Bonos Ordinarios, sobre Sub-series ya ofrecidas, la Oferta se hard por Precio de Suscripcion de los respectivos
Bonos Ordinarios o por tasa de descuento que se utilice para calcular el mismo, respetando la Tasa Cupn previamente definida.

14. RENDIMIENTO MAXIMO E INTERESES: El rendimiento maximo correspondiente a cada Sub-serie ofrecida en este Aviso
de Oferta es el siguiente:

Sub-serie Plazo Tasa Maxima Ofrecida
a 3 Afios IPC+3.20%
Qo 10 Adios IPC + 4.25%
Qs 25 Afios IPC+4.60%

El rendimiento maximo de los Bonos Ordinarios para cada Sub-serie fue determinado por el Comité Asesor del Emisor, drgano que se
encuentra facultado de conformidad con los numerales 7.3 y 11.3 del Contrato de Fiducia Mercantil irevocable y los numerales 2.3.4
¥ 2.5.2 del Prospecto de Colocacion del Titulos Participativos del PEI. El rendimiento maximo publicado en el presente Aviso de Oferta,
refleja las condiciones de mercado vigentes en la fecha de las ofertas de los mismos, cumpliendo con los lineamientos sefialados en el
Reglamento de Emision y Colocacidn.

El plazo de vencimiento de los Bonos Ordinarios se cuenta a partir de la Fecha de Emision.

Una vez pasada la Fecha de Vencimiento o la fecha en que se realice el pago total, los Bonos Ordinario: e
vencidos y dejaran de devengar intereses.

En el evento en que el Emisor no realice los pagos de capital correspondientes en el momento indicado por circunstancias que le fueren
imputables, los Bonos Ordinarios devengaran intereses de mora sobre el capital exigible no pagado oportunamente, a la tasa maxima
legal permitida, de conformidad con el articulo 884 del Codigo de Comercio, o la norma que lo modifique, adicione o sustituya. Para
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por la bvc para la subasta holandesa de los Bonos Ordinarios y las definidas en el Prospecto de Informacién de los mismos y en el
presente Aviso de Oferta Publica. Para el efecto, todo el proceso estard a cargo de un representante legal de la bvc. Adicionalmente,
la bvc impartird instrucciones a Deceval para adelantar el proceso de cumplimiento de las operaciones producto de la adjudicacién a
través de la subasta.

Los destinatarios del presente Aviso de Oferta Pdblica no necesariamente estan afiliados al Sistema Centralizado de Operaciones de
Negociacion y Registro — MEC Mercado Electronico Colombiano.

Aquellos destinatarios del presente Aviso de Oferta Publica afiliados al MEC tendran la opcion de presentar sus solicitudes
de demanda directamente a la bvc en el horario definido en el presente Aviso de Oferta Piiblica y en la forma y términos
establecidos en el Instructivo Operativo que la bvc emita para la subasta de los Bonos Ordinarios. Dichos afiliados al MEC
podrén actuar por cuenta propia o por cuenta de terceros seguin lo permita su régimen legal.

. Aquellos destinatarios del presente Aviso de Oferta Publica que sean afiliados al MEC y que no deseen presentar sus so-
licitudes de demanda directamente a la bvc y aquellos destinatarios que no sean afiliados al MEC, podrén presentar sus
solicitudes de demanda a través de los Agentes Colocadores o a través de cualquier otro afiliado al MEC que pueda actuar
por cuenta de terceros, en el horario establecido a continuacion para que dichas entidades, a su vez, presenten por ellos tales
demandas ante la bvc a través del Sistema Electrdnico de Adjudicacion.

En el evento en que un Afiliado al MEC opte por presentar mds de una demanda empleando mds de una de las alternativas que aqui
se contemplan, (registro directo en el sistema electronico de adjudicacion, presentacion por conducto de un “Agente Colocador”), la
totalidad de las demanda: an validas e independi en tanto retinan los requisitos previstos en el Prospecto
de Informacidn, en el presente Aviso de Oferta Piiblica y el Instructivo Operativo de la Bolsa de Valores de Colombia.

La direccion de la pagina web del Sistema Electronico de Adjudicacion se encuentra registrada en el Instructivo Operativo correspon-
diente, elaborado y divulgado por la bvc para la subasta de los Bonos Ordinarios.
Por parte de los Afiliados al MEC (Directamente a

través del aplicativo de la BVC)
Recepcion de las Demandas Entre las 8:30 am. y las 12:00 m
Ingreso de las Demandas Entre las 8:30 am. y las 12:00 m

*La hora oficial serd la hora del servidor que procesa el aplicativo de la bvc

Horario* Por parte de los Agentes Colocadores

Entre las 8:30 am. y las 11:00 am
Entre las 8:30 am. y las 12:00 m

Las direcciones y nimeros de los Agentes Colocadores, se encuentran a continuacion

Corredores Davivienda S.A.
Direccion: Cra 7 No. 71-52
Teléfonos: 57(1) 3123300
Fax: 57(1) 3122728

Alianza Valores S.A.
Direccion: Avenida 15 No. 82-99 piso 3
Teléfonos: 57(1) 6447730
Direccion web/ Numero de  Direccién web: Incluida en el Instructivo
Télefono-Fax Operativo correspondiente divulgado por la bvc | Casa de Bolsa S.A.
Direccion: Calle 33 No. 6B-24 Piso 10
Teléfonos: 6062100 Ext: 22717 / 22607 /22751
Fax: 7550353

Valores Bancolombia S.A.
Direccion: Calle 31 N.° 6-39 — Piso 7
Teléfonos: 57(1) 4886000

Fax: 57(1) 2116690

Los destinatarios del presente Aviso de Oferta Piblica deberan presentar las demandas el Dia Habil siguiente a la publicacidn de éste.

Alahora de cierre del horario para el ingreso de demandas en el sistema electronico de adjudicacion, finalizard la recepcion de deman-
das con destino a la subasta y la Bolsa de Valores de Colombia efectuard la adjudicacidn siguiendo los criterios descritos en el respectivo
instructivo operativo publicado por dicha Bolsa. Posteriormente, la Bolsa de Valores de Colombia informard a los Agentes Colocadores
y Afiliados al MEC las operaciones que les fueron adjudicadas, mediante el mecanismo que se determine en el instructivo operativo.

Al cierre del horario establecido para el ingreso de demandas al Sistema Electronico de Adjudicacion, se procedera como se indica
a continuacion:

Adjudicacion — Sistema Electrdnico de Adjudicacion

a) La bc procederd a aceptar o rechazar las demandas presentadas de acuerdo con los criterios establecidos en el Instructivo Opera-
tivo que la bvc emita para la subasta de los Bonos Ordinarios.

Valores -

Bancolombia®™
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b) El Sistema Electronico de Adjudicacion clasificard, ordenard y totalizard las demandas aceptadas por cada subserie ofrecida de

acuerdo con el criterio de tasa de demanda de menor a mayor y a igual tasa, por orden cronoldgico de ingreso y procedera a deter-
minar el monto total demandado en la subasta.

) Cuando el monto total demandado en la subasta sea menor o igual al Monto de la Oferta de Bonos Ordinarios, el Sistema Electréni-
co de Adjudicacion procederd a adjudicar automaticamente todas las demandas presentadas a la mayor tasa demandada para cada
subserie. La tasa de adjudicacion nunca podr ser superior a la tasa maxima de rentabilidad ofrecida establecida por el Emisor para
cada subserie en el presente Aviso de Oferta Pdblica.

d) Cuando el monto total demandado fuere superior al Monto de la Oferta de Bonos Ordinarios, la bvc entregara al Emisor la informa-
cion de las demandas recibidas (sin inversionistas finales). El Emisor decidira si hace uso 0 no de la posibilidad de sobre-adjudicar
Bonos Ordinarios, segtin lo previsto en el numeral 4 del presente Aviso de Oferta Pablica. En caso de aplicar la Cldusula de Sobre-ad-
judicacidn, la sumatoria de los montos a ser adjudicados correspondera a un valor superior al Monto de la Oferta pero inferior o
igual al Monto de la Oferta més el Monto de Sobre-adjudicacion (esto es sin superar el Monto Total de la Primera Emision). EI Emisor
determinara el monto a adjudicar en cada subserie segun criterios de favorabilidad de tasa y plazo y lo informaré a la b, el cual
no sera inferior al monto ofrecido. De acuerdo con lo anterior, el Sistema Electronico de Adjudicacion iniciara en forma inmediata y
automatica, el proceso de adjudicacion, el cual se realizard a la Tasa de Corte bajo los siguientes criterios:

i. Todas las demandas presentadas a una tasa mayor a la Tasa de Corte establecida, se rechazarén.
ii.. Todas las demandas presentadas a una tasa menor a la Tasa de Corte establecida, serén adjudicadas por la cantidad demandada.

iii. Todas las demandas presentadas a una tasa igual a la Tasa de Corte establecida, serén adjudicadas a prorrata de acuerdo con el saldo
pendiente por adjudicar, respetando el criterio de valor nominal e inversion minima de los Bonos Ordinarios. En caso de ser una sola
demanda, a ésta se le adjudicard el saldo pendiente por adjudicar.

iv. Si por efectos del prorateo y de las condiciones de valor nominal e inversion minima de los Bonos Ordinarios, el total adjudicado
resultare inferior al monto a adjudicar en la respectiva subserie, este saldo se adicionard: i) a la demanda a la cual le fue asignada
la menor cantidad por efectos del prorrateo, siempre y cuando el valor total adjudicado no supere el valor demandado, ii) en caso
que el valor total adjudicado supere el valor demandado, sélo se adjudicara hasta el mtal demandadoy la diferencia pend|eme pov
adjudicar se adicionaré a la demanda siguiente con menor cantidad asignada, respetando también el valor i
y asi sucesivamente hasta adjudicar la cantidad total ofrecida, iii) de presentarse dos o mas demandas con igual monto, se asignara
por orden de llegada (segin hora de ingreso de la demanda al Sistema Electranico de Adjudicacion) y a igual orden de llegada por
orden alfabético. En ningtin caso, para una subserie, habré dos (2) Tasas de Corte diferentes.

V. La tasa de adjudicacion nunca podrd ser superior a la tasa maxima de rentabilidad ofrecida por el Emisor para cada subserie, segtin la
misma se establece en el presente Aviso de Oferta Piblica.

En el evento en el cual no se presenten demandas a la subasta, bvc la declarard desierta.

La adjudicacidn se realizaré teniendo en cuenta que la suma total de lo que se adjudique en la(s) subserie(s) no puede exceder el Monto
de la Oferta mas el Monto de Sobre-adjudicacion (sin superar el Monto Total de la Primera Emisidn). En cualquier caso se debern
atender los siguientes criterios:

Siempre que la demanda sea igual o superior al ciento por ciento (100%) del Monto de la Oferta en una o varias de las series
ofrecidas, el Emisor podra decidir no adjudicar montos en alguna(s) de la(s) subserie(s) ofrecidas o podra otorgar montos
parciales por subserie, conforme a criterios de favorabilidad para el Emisor en cuanto a tasa y plazo. En todo caso, el Emisor
deberd tener en cuenta que no podrd adjudicar montos inferiores al Monto de la Oferta informado en el presente Aviso de
Oferta Publica, salvo que las demandas presentadas a la subasta fueren inferiores al Monto de la Oferta.

La adjudicacion se realizar al cierre del h do para el ingreso de d
cion de la bvc respetando las condiciones de adjudicacion del presente numeral.

das al Sistema Electronico de Adjudica-

En el evento en que queden saldos sin colocar de Bonos Ordinarios, éstos podran ser ofrecidos en un lote subsecuente
mediante un nuevo Aviso de Oferta Publica. Los lotes subsecuentes podran constar de subseries previamente ofertadas,
solamente bajo las mismas condiciones en las que fueron ofertadas primariamente, y/o de subseries diferentes.

Los Bonos Ordinarios deberan ser pagados en su totalidad por el Inversionista al momento de la suscripcion.

Todas las operaciones deberan compensarse bajo la modalidad DVP — ENTREGA CONTRA PAGO (Sebra/Deceval).
20. CONTROL DE LAVADO DE ACTIVOS: Los Inversionistas interesados en adquirir los valores deberan estar vinculados como
clientes de los Agentes Colocadores definidos en el presente Aviso de Oferta o ser miembros del sistema MEC de la Bolsa de

Valores de Colombia. En su defecto deberén entregar el formulario de vinculacion debidamente diligenciado con sus anexos
previstos en el Anexo | del Titulo |, Capitulo VIl de la Parte lll de la Circular Externa 029 de 2014.

La documentacion mencionada deberé allegarse a més tardar antes de la hora prevista para la iniciacion de la recepcion de las de-
mandas.

En este evento correspondera los Agentes Colocadores llevar a cabo el conocimiento de los Inversionistas, para lo cual darén aplicacion
alas instrucciones previstas en el Anexo | de la citada circular.

Elinteresado que no haya allegado oportunamente el formulario de vinculacion debidamente diligenciado y la totalidad de los anexos
requeridos, no podré participar en el proceso de adjudicacidn.

En todo caso, de acuerdo con la Circular Externa 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera o la normas que la sustituyan, cuando
la colocacion se haga a través de una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia, corresponderd a dicha entidad
darle aplicacion a las instrucciones relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, de
quetrata el Titulo |, Capitulo VIl de la Parte Ill de la citada circular o en la norma que la sustituya. Asi mismo, en los eventos de colocacion
de valores a través de varias entidades sujetas a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, el Agente Lider
Colocador tendra que consolidar la informacidn de los Inversionistas. En este caso, cada una de las entidades vigiladas deberd darle
cumplimiento a las instrucciones relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, de
conformidad con lo establecido en el Titulo |, Capitulo VI de la Parte Ill de la Circular Externa 029 de 2014 0 en la norma que la sustituya
y efectuar en forma individual, los reportes de que trata dicho Titulo.

Asi mismo, de acuerdo con la Circular Externa 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera el control de lavado de activos, en los
eventos de negociacidn en el mercado secundario, realizados a través de entidades sujetas a inspeccion y vigilancia de la Superinten-
dencia Financiera de Colombia, correspondera a tales entidades dar aplicacion a las instrucciones relativas a la administracion del riesgo
de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, de conformidad con lo establecido en el Titulo |, Capitulo VIl de la Parte lll de la
Circular Externa 029 de 2014y realizar los reportes de que trata el mencionado Titulo.

BOLSA DE VALORES DONDE ESTARAN INSCRITOS LOS BONOS ORDINARIOS: Los Bonos Ordinarios estardn inscri-
tos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

21.

22, ENTIDAD QUE ADMINISTRARA LAS EMISIONES: EI Depdsito Centralizado de Valores de Colombia S.A., Deceval, enti-
dad domiciliada en la ciudad de Bogota en la Calle 24A No. 59 42 Torre 3 Oficina 5071, realizard la custodia y administracion de
los Bonos Ordinarios y realizara, en nombre del Emisor los pagos por concepto de capital e intereses. La custodia y adminis-
tracion de la Emision se realizaré conforme a lo establecido en las normas aplicables a los depdsitos centralizados de valores
en Colombia, al Reglamento de Operaciones de dicha entidad. Los Bonos Ordinarios podran ser negociados en el mercado
secundario una vez hayan sido suscritos y totalmente pagados por parte del Inversionista inicial.

23. REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS ORDINARIOS: Actuaré como Representante Legal de los
Tenedores de Bonos Ordinarios, Itad Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria (antes Helm Fiduciaria S.A.), con
domicilio en la ciudad de Bogota en la Carrera 7 No. 27-18 Piso 19, para cada una de las Emisiones pertenecientes a este
Programa de Emision y Colocacidn de Bonos Ordinarios.

24, PROSPECTO DE INFORMACION: El Prospecto de Informacién se encuentra a disposicion de los Inversionistas en la pagi-
naweb dela Superintendencia Financiera de Colombia www.superfinanciera.gov.co, en la pagina web de a Bolsa de Valores
de Colombia S.A., www.bvc.com.co, en las oficinas principales de Fiduciaria Corficolombiana S.A. en la Carrera 13 No. 26-45
Piso 14 Bogota D.C. y en las oficinas principales de Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa, en la Carrera 7 No.
71 - 52Torre B Piso 16 Bogota D.C. y en la pagina web del Emisor www.pei.com.co.

AUTORIZACION: Ev Comne Asesor, meiante Acta No. 129 bet 16 oe marzo oe 2015: (1) apRoso eL Procrama oe Emision v Cotocacion
o€ Bonos Oroiarios v £ RecLameNTo DE Emision v Cotocacion; () AuToizo A LA FibuciariA CORFICOLOMBIANA S.A. PARA QUE EN SU CALIDAD
DE AGENTE DE MANEJO DEL PEI SLICITE A LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA, LA AUTORIZACION PARA LA INSCRIPCION DE 105 Bonos Og-
DINARIOS EN EL ReGISTRO NACIONAL DE VVALORES ¥ EMISORES CON CARGO AL CUPO GLOBAL DEL PROGRAMA DE Emision v CoLocacion, ¥; (i) AUTORIZO
A LA Fiouaaria CoricoLomBiaa S.A. PARA QUE EN SU CALIDAD DE AGENTE DE Maneso DeL PEI, souiciTe 4 La Bousa b VALOREs DE CoLoMBIA LA
INSCRIPCION DE 105 BONOS ORDINARIOS QUE SE EMITAN BAJO LAS CONDICIONES DEL ReGLAMENTO DE Emision v CoLocacion DE Los Bonos ORDINARIOS DEL
PEI. Aoicionatmente e Comre Asesor MepIANTE Acta No. 193 peL 22 e AcosTo D 2018 APROBO LLEVAR A CABO LA PRIMERA EMisioN bE Bonos
ORDINARIOS CON CARGO AL PROGRAMA DE EMIsION v CoLocacioN b Bonos ORDINARIOS DEL PEI POR UN MONTO DE EMISION DE HASTA CUATROCIENTOS MIL
MiLLoNEs DE Pesos (COP400.000.000.000), con LA POSIBILIDAD DE UNA SOBRE ADJUDICACION ADICIONAL DE HASTA POR CIEN MIL MILLONES DE PESOS
(COP100.000.000.000) con LAS CONDICIONES DETERMINADAS EN ESTE Aviso DE OFeRTA PUBLICA.

PoR su PARTE, EL RecLAMENTO DE EmisiN ¥ CoLoCACION DE Los Bonos ORoiNARIOS FUE APROBADO POR EL ComiTe Asesor DEL PEI MebiaNTE £L AcTa No. 191
DeL 16 e Jutio oe 2018. E RecLamento ApRoaDo PoR eL AcTa No. 197 peL 16 bE Jutio DE 2018 REEMPLAZA EN SU INTEGRIDAD EL TEXTO DEL MISMO
DOCUMENTO APROBADO POR EL COMITE ASESOR EN LAS REUNIONES DEL 16 DE MARZO DE 2015, 20 DE AG0STO DE 2015, ¥ 25 DE AGOSTO DE 2015, MEDIANTE ACTAS
No 129 et 16 pe marzo e 2015, No. 135 et 20 pe acosto b 2015 v No. 136 DEL 25 D AGOSTO DE 2015, RESPECTIVAMENTE.

LA InscipciN ot Los Bonos ORDINARIOS N €L RecisTRo NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y SU RESPECTIVA OFERTA PUBLICA, FUERON AUTORIZADAS POR LA
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE CoLomi MEDIANTE LA ResoLucion No. 13271 oe 25 ok sepriemsRe o 2015 v La ResoLucion No. No. 0953 okt 27
DE JuLio o€ 2018.

25. CODIGO DE GOBIERNO CORPORATIVO: I PEI cuenta con un Cédigo de Gobierno Corporativo aprobado por el Comité
Asesor del PEl en reunion realizada el 29 de octubre de 2011, segiin consta en el Acta N° 59. El Codigo de Gobierno Corpora-
tivo de la entidad podra ser consultado en la pagina web del Emisor www.pei.com.co.

Los términos en may(scula incial que no se definan en el presente Aviso de Oferta Pablica, tendrén el significado que se les atribuye en
el Prospecto de Informacidn de Bonos Ordinarios del Patrimonio Autonomo Estrategias Inmobiliarias.

ADVERTENCIA:

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA NO
IMPLICAN CALIFICACIGN NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA ACERCA DE
LAS PERSONAS NATURALES 0 JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD 0 LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR 0
DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

LA INSCRIPCION DE LOS BONOS ORDINARIOS EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. NO IMPLICA CALIFICACION NI
RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A., ACERCA DEL PRECIO, LA BONDAD 0
NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA EMISION, O LA SOLVENCIA DEL EMISOR, NI IMPLICA UNA GARANTIA SOBRE EL PAGO

DELVALOR.

SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION
PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION.

27 DEAGOSTO DE 2018
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