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Estabilidad en los precios

* El precio promedio ponderado del PEI en el
mes de enero cerrd en 82,14%, por debajo del
82,58% registrado en diciembre y por debajo
del 102,26% en enero 2020. Pese al menor
precio registrado en el mes, se evidencia una
estabilizacion de los precios explicado por la
menor velocidad en la caida desde el mes de
junio y un precio promedio por encima del
minimo registrado en el noviembre.

 Los niveles de negociacion

intradia se

ubicaron en el rango del 79,00% - 86,00%,

con un
precios.

leve aumento de la volatilidad de

+ Con respecto a la dispersion de los precios, es
importante destacar que a pesar que se
registraron operaciones por debajo de 80%
fue solo una por un monto de 34 MM. 5
operaciones se realizaron entre el rango del
80% al 81%, 28 entre el rango del 81% al 82%

y 19 entre el
representando el

rango del
60%

operaciones del mes.

del

82% al
total de

83%,
las

* Durante el mes, la movilidad a nivel nacional
disminuyé producto de la segunda ola de
Covid-19 en el pais provocando una menor
velocidad en la recuperacion econdmica. Sin
embargo, la disminucion de los casos permite
para los meses siguientes una recuperacion
de acuerdo a las proyecciones.
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* De las 90 operaciones realizadas en enero, 20,0%
se registraron con un precio superior al 84%
representado por COP 2.820 MM del volumen

operado del mes.

e Por otro lado, el

38,9%

de

las operaciones

cotizaron dentro del rango del 82% y 84%, siendo
cerca de COP 5.483 MM del volumen operado.

* El restante 41,1% corresponde a operaciones

realizadas a un

precio

inferior al 82%,

correspondiente a COP 5.796 MM del operado.

Gréafico 1. Precio y volumen total negociado PEI
Promedio Movil 5 dias ene. 2020 — ene. 2021
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Fuente: Master Trader, PEI. Célculos: Estrategia Alianza

Grafico 2. Precio y volumen total negociado PEI
Intradia enero 2021
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Fuente: BVC, PEI. Célculos: Estrategia Alianza
Cifras en COP Miles de Millones

Grafico 3. Distribucién del precio intradia
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Negociaciones similares a las del

. ~ Grafico 4. Volumen negociado PEI
fin del afo

2019 - Enero 2021

En enero se negociaron COP 14.100 MM en Cifras en COP Miles de MM

PEI, registrando un aumento de COP 3.390 MM 2021
frente al mes de diciembre. A pesar de que
desde septiembre se empez6 a evidenciar una

mejora en los volimenes de negociacion, 14
mostrado un mejor dinamismo en el vehiculo, ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! T
diciembre y enero presentan un menor Ene Feb Mal‘ Abr May JUI’] JUI AgO Sep OCt NOV D|C

dinamismo.
2020

En linea con el nivel de negociacién, en el

primer mes del afio 2021 se registraron 90

operaciones de compra y venta, presentando un . :
aumento de 14 operaciones frente al niumero Ene Feb
registrado en el mes anterior.

Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Vale la pena sefalar que de los 19 dias habiles
del mes se negoci6 PEIl en 15 de ellos, una 2019

sefial de mayor liquidez relativa en comparacion 101 128 83 82
62

con otros vehiculos similares, pero de menor 31 34 19 17 50 47 59
negociacion respecto a meses anteriores.
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CO nCl USioneS: Fuente: Master Trader, PEI. Célculos: Estrategia Alianza
Cifras en miles de millones de COP
* Los indices de movilidad disminuyeron en el Gréfico 5. Volumen y nimero de transacciones

mes de enero producto de la segunda ola de

Covid-19, lo que mantuvo los niveles de

negociacion similares a diciembre del 2020 y NGmero de operaciones

con una leve disminucion en el precio. Promedio anual nimero operaciones
Monto promedio diario

Datos en miles de MM
Ultimos 12 meses

» Consideramos los resultados del 4T20 como
neutrales. Si bien, los ingresos del trimestre
representan un incremento del 16% frente al

600 1 promedio: [ 12.000

3T20, los ingresos acumulados frente al afio 500 10.000
anterior disminuyeron en 5,4% Es de detacar
que la vacancia fisica y la econdémica se 400 8.000
redujeron y la recuperacion de la cartera

continlia siendo importante. Finalmente, se dio 300
a conocer que el 12 de febrero se entrego el
flujo de caja distribuible correspondiente al

6.000

4T20 por COP 133.119 por titulo. 200 1 4.000
« Continuamos con nuestra recomendacion de 100 2.000

mantener posiciones de PEI dentro del

portafolio, teniendo en cuenta que el horizonte 0 0
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© Asi mismo’ para inversionistas de mediano y Fuente: Master Trader, PEI. Célculos: Estrategia Alianza
largo plazo, recomendamos compra a los Cifras en miles de millones de COP
niveles de precio actuales con una expectativa
de rotacion en 18 a 36 meses y un repunte en
el precio de mercado durante su tenencia.
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Rentabilidades historicas para el inversionista

Escenarios de rentabilidad para la tenencia del PEI durante el Ultimo afio representa una TIR
entre -1,81% EA y 16,39% EA, con niveles de entrada y de salida en el rango 80%-87%.

PRECIOS DE VENTA
83,00 84,00 8500 8600 8700 8800 89,00 90,00
O 7,17% 8,49% 9,81% 11,13% 12,44% 13,76% 15,08% 16,39% 17,71% 19,03% 20,34%
MO 579% 7,09% 8,39% 9,69% 10,99% 12,29% 13,59% 14,89% 16,19% 17,49% 18,79%
YN 4,44%  573% 7,01% 830% 9,58% 10,86% 12,15% 13,43% 14,71% 16,00% 17,28%
RN 3,13%  4,40% 5,67% 6,94% 820% 9,47% 10,74% 12,01% 13,27% 14,54% 15,81%
Lz 1,85% 3,10% 4,36% 561% 6,86% 8,11% 9,36% 10,62% 11,87% 13,12% 14,37%
oo 0,60% 1,84%  3,08%  4,31% 555% 6,79% 8,02% 9,26% 10,50% 11,73% 12,97%
Ao -0,62% 0,61% 1,83% 3,05% 4,27% 54% 6,72% 7,94% 9,16% 10,38% 11,60%
gl -1,81% -0,60% 0,61% 1,82% 3,03% 4,23% 544% 6,65% 7,85% 9,06% 10,27%
RO -2,97%  -1,77% -0,58% 0,61% 1,81% 3,000 4,19% 539%% 6,58% 7,77%  8,96%
PN -4,10%  -2,92% -1,74% -0,56% 0,62% 1,80% 2,98% 4,15% 533% 6,51% 7,69%
O -521% -4,04% -2,83% -1,71% -0,55% 0,62% 1,79% 2,95% 4,12% 5,28%  6,45%

PRECIOS DE COMPRA

Fuente: Master Trader, PEI. Célculos: Estrategia Alianza

Escenarios de rentabilidad para la tenencia del PEI durante los ultimos 2 afios arroja una TIR
entre 4,29% EA 'y 13,57% EA, con niveles de entrada y de salida en el rango 80%-87%

PRECIOS DE VENTA
82,00 8300 8400 8500 8,00 8700 8800 89,00 90,00
OO 9,12% 9,77% 10,41% 11,05% 11,68% 12,32% 12,94% 13,57% 14,19% 14,81% 15,42%
AN 839% 9,03% 9,67% 10,31% 10,94% 11,56% 12,19% 12,81% 13,43% 14,04% 14,65%
Ly 7,67% 831% 895% 9,58% 10,20% 10,83% 11,45% 12,06% 12,68% 13,29% 13,89%
LR 6,97% 7,61% 824% 886% 9,49% 10,11% 10,72% 11,33% 11,94% 12,55% 13,15%
2O 6,28% 6,91% 7,54% 816% 878% 9,40% 10,01% 10,62% 11,22% 11,83% 12,42%
LNV 5,61%  6,23% 6,86% 7,48% 8,09% 870% 9,31% 9,92% 10,52% 11,12% 11,71%
OO0 4,94%  557% 6,18% 680% 7,41% 8,02% 8,63% 9,23% 9,82% 10,42% 11,01%
Ly 4,29% 4,91% 553% 6,14% 6,75% 7,35% 7,95% 855% 9,14% 9,74% 10,32%
L 3,65%  4,27% 4,88% 54%% 6,09% 6,69% 7,29% 7,89% 8,48% 9,06%  9,65%
LNV 3,02%  3,64%  4,24%  4,85% 545% 6,05% 6,64% 7,23% 7,82% 8,40%  899%
cO 2,41%  3,02% 3,62% 4,22% 4,82% 541% 6,01% 6,59% 7,18% 7,76%  833%

PRECIOS DE COMPRA

Fuente: Master Trader, PEI. Célculos: Estrategia Alianza
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Rentabilidades historicas para el inversionista

Escenarios de rentabilidad para la tenencia del PEI durante los ultimos 3 afios arroja una TIR
entre 6,27% EA 'y 12,48% EA, con niveles de entrada y de salida en el rango 80%-87%

PRECIOS DE VENTA
81,00 8200 8300 84,00 8500 8,00 8700 8800 89,00 90,00
OO 9,61% 10,03% 10,45% 10,86% 11,27% 11,68% 12,08% 12,48% 12,88% 13,27% 13,66%
AN 9,11%  9,53% 9,94% 10,35% 10,76% 11,16% 11,56% 11,96% 12,36% 12,75% 13,14%
Y0l 8,61% 9,03% 9,44% 9,85% 10,26% 10,66% 11,06% 11,46% 11,85% 12,24% 12,63%
LR 8,13%  8,54% 8,95% 9,36% 9,77% 10,17% 10,56% 10,96% 11,35% 11,74% 12,13%
LN 7,65% 8,06% 8,47% 888% 9,28% 9,68% 10,08% 10,47% 10,86% 11,25% 11,63%
A 7,18% 7,59% 8,00% 8,40% 881% 9,20% 9,60% 9,99% 10,38% 10,77% 11,15%
OOV 6,72% 7,13%  7,54% 7,94% 8,34% 8,73% 9,13% 952% 991% 10,29% 10,67%
Ly 0 6,27% 6,67% 7,08% 7,48% 7,88% 827% 866% 9,05% 9,44% 9,82% 10,20%
RO 5,82%  6,23%  6,63% 7,03% 7,43% 7,82% 821% 8,60% 898% 9,36% 9,74%
PO 5,38%  5,79% 6,19% 659% 6,98% 7,37% 7,76% 815% 853% 891% 9,29%
eV 495% 535% 575% 6,15% 6,54% 6,93% 7,32% 7,70% 8,09% 8,47%  8,84%

PRECIOS DE COMPRA

Fuente: Master Trader, PEI. Célculos: Estrategia Alianza
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Siguenos en nuestras redes sociales:

. Alianza Valores/ Alianza . @AlianzaValores
Fiduciaria
. Alianza Valores . Alianza Valores SCB



https://twitter.com/AlianzaValores?lang=es

