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OTROSING. &

AL CONTRATO DE FIDUCIA MERCANTIL IRREVOCABLE DEL 2 DE FEBRERO DE
2006, MODIFICADO MEDIANTE OTROSI No. 1 DEL 14 DE DICIEMBRE DE 20086,
!'J'I'R'D'E[ No. 2 DEL 3 DE MARZO DE 2008, OTROSI No. 2 DEL 1 DE JUNIO DE 2009,
OTROSI No. 4 DEL 8 DE OCTUBRE DE 2010, SUSCRITO ENTRE ESTRATEGIAS
CORPORATIVAS S5.A,, EN SU CALIDAD DE F]DE!EDHITENTE ¥ ORIGINADOR, ¥ LA
FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 5.A [ANTES FIDUCIARIA DEL VALLE 8.A), EN SU
CALIDAD DE AGENTE DE MANEJO.

Entre los sucrtos a saber, por una parle, Estrateglas Corporativas S.A., socledad andnima
consfituica ef 13 de octubre de 1852 mediante Escritura Publica Mo, 3206 otorgada en la
Motaria 10 de la Ciudad de Bogotd 0.C., en adelante @l (“Fideicomitente” o &l "Originadan,
representada por José lgnacio Robleda Parde, mayor de edad, vecing de esta ciudad,
identificado con la cadula de ciudadania gue se indica al pie da su firma y Caros Angulo
Ladish, mayor de edad, vecmo de esta tiudad, identificado con la cedula de ciudadania
que 3@ indica al pie de su firma, quisnes obran en su calidad de represantantes legales de
Esiralegias Comporativas S.A, por otra parte (i} la Fidusiaris Corficclombiana S5 A, (ante
Fiduciaria del Valie 5.A.), sociedad da servicios financieros constituida meadiante Escritura
Publica No. 2803 del 4 de septiembre de 1901 otorgada on Ja Nataria Primera da Call
i Walle), tal comao consta en al certifcado de axistencia ¥ representacion legal expedido por
la Superintendencia Financiera gque se adjunta. autorizada para desarrollar su objeto
social mediante Resolucidn No. 3548 de 30 de sepfiembre de 1991 amitida per la
Supenntendencia Bancaria, {en adelante ls "Fiduciaria” o el "Agente de Maneja™),
reprezentada por Jahana Maribsl Gil Villegas, mayoer de edad, idenlifcads comao aparece
2l pi2 de su firma, quien obra an su calidad de segunda suplente del representante k=gal,
{el Agente da Manejo, junto con el Originador, las "Partes”), han convenido celabrar el
presente Chrosi Moo 6 al contrata de fiducia celebrado entre el Fideicomitente v fa
Fiduciaria el 2 de felrero de 2006, modificado mediante Orosi Mo, 1 del 14 de diciambra
de 2006, Ofrosi No. 2 def 3 de marzo de 2008, Ofrosf No. 3 del 1 de junio de 2009, Ofrosi
Mo, 4 del 16 de julo de 2010 y Otrosi No. 5 del § de octubre de 2010 {en adelante el
“Cortrato de Fiducia®), que en adelante se regulard por las siguientes consideraciones y
clausutas:

COMNSIDERANDO

ia) ue el 2 de febraro de 2006, las Partes celshraron &! Contrate de Fiducia para Hevar
a cabo ung fularizacion inmobiliaria.

{61 Que &l 14 de diciembre de Z006, las Fares modiliceron & Contrato de- Fiducia
nercantil mediante o Oirost No, 1,

ie) (ue el 3 de marzo de 2008, las Partes modficaron el Conirato de Fiducis Mercanitil
mediante &l Ofrosi Mo, 2.



i) Que el 1 de junia de 2009, las Partas madificaran el Confrato de Fiduca mediants &l
Ofrost Mo, 3.

{2} Que el 18 de jufio de 2310, lag Partes modificaron el Centrato de Fiducia mediante al
Otrosh Mo, 4.

(f) Que el 6 de octubee de 2010, lags Partes modificaron el Cantrato de Fiducia meadiante
af Otrosi Me, 5.

g} Cue as desec de las Partes realizar aigunas modificaciones a la estriuctura de emisian
y colocacion de los Tiulos del Patrimonio Autdnomo, con el propdsito de hacer mas
flaxible al dicho vehiculo dé inversidn, segun fusron aprobadas por las Asambieas de
Imversionistas de primera y segunda convocatoria diel 19 de mayo de 2011 v del 11 de
julio del misme afio, respectivameanta, sagun consta en |as Actas Ma. 4 v Mo, § da
Asamblza Ordinaria General de Inversionistas del Patrimonio Auténomo Estrategias
Inmokiliarias.

En virtud de lo anterior, las Partes desean madiflear los sigulentes articulos del Contrato
de Fiducia:

=  Primerg: Clausula 1. Definicionas

Se modifican las siguientes definicicnes contenidas en la cliusula de definicionss del
Contrato de Fiducia ¥y 22 reemplazan por el sigeents texta:

"Colccacion Libre” significa el proceso da colacacion de los Tilutos no suscrilos en
la Primera Vuelta sin Pago en Especie o en la Segunda Vuella con Pego en
Especie, log cuales podrdn ser suscritos fibrements por los Inversioniztas en
general, &l dia kabii inmadiatamanta siguents g aqual en gue haya vencido el
término de ia Primera Vuelta sin Pago en Especie o de la Segunds Vuelts con
Fago en Especie..

"Derecho de Suscripcién Preferencial” g5 el deracho gque'tienan Ios inversiohistas
gque figuren en el reglsiro de anolacitn en cuenta administrade por DECEVAL
como propietaros de los Thulos del Patrimenio Autdnomeo en fa Fecha de Emisidn
de un nueva Tramo, a suscridr preferanciaimente lbs Tiules del nuevo Tramo en
la misma proporcién que guarden ei nimero de Titulos de su propiedad en dicha
fecha respacic del mimaro fotal de Tiwlos en circulacion en dicha fecha. Este
derecho s& debe gjercer s2gun ios términcs establecidos en el sviso de oferts
respective. Por voluntad de la Asambles General da Inversionistas, podra decidirse
que las Titules se coloquen sin sujecion al Dereche de Buscripeidn Preferencial, de
acuerdo con los trminos pravistos en el prasenie Praspecto

"Frimera Vuelia” Sera, segin sea el caso, la Primera Vuelta sin Pago en Especie
o la Primera Vuelta con Pago en Especie,

‘Segunda Vuslta® Serd, segon sea el caso, 1a Sagunda Vuelta sin Pago-en Especie
o la Segunda Vusita con Fago en Especia.

»  Begundo: Clavsula 1. Definiciones



Sa ncluyen las siguientes definiclones al Conlrato de Fiducla

Se

"Fago 2n Especie” Significa la potestad que tiens &l Patrimonio Autonomo de
recibir come contraprestacidn del precio de suscripcidn de Titulos ofrecidos en la
Frimera Vuelta con Pago en Espece, la translersncia de la propiedad de
determinado blen o bignes inmusbies o de pane de éstos.

“Persona Detaminada” Significa & propietario, de manera directa o indirecta, de
un bien inmuebie o de parte de éste, cuyo derecho de propiedad se transferird al
Patrimonlo Auténome come Pago en Especie ge Titulos ofrecidos en 1z Primera
Vuelta con Pagao en Especie,

“Frimera Vuela sin Pago en Especie” Significa respecto de fos Tramos en los gua
no s& confempie el Fago en Especie, la vuella éstabledida para el sjerticio del
Derecha da. Suscrpcidn Preferencial, la cual tendrd el témmino de vigencia
esiablecido en =l aviso de ofera respective.

“Primeara Vuelta con Pago en Especie” Significa, respecto de los Tramos en fos
que se contemple el Pago en Especie, la vuelta dirgida a las Personas
Determinadas que van a pagar los Titulos en especie.

“Segunda Vuella sin Pago en Especie” Significa, respecto de los Tramos en los
Gue ne ee cordemple e Pago en Especie, la vielta establecida para la Colacacion
Libre, la cual tendrd un t&rmine de vigencia desde <l dia habil inmediatamente
siguiente al dia en que s& haya vencido el térming de vigenciz de la Primera Vuelta
sin Fago en Especie y conforme a lo pravisto en el avisa de ofedas respectivo,

*Segunda Vuelta con Pago en Espece’ Significa, respecto da los Tramas en los
que se contemple &l Pago en Especia, 1a vuelta establecida para i ejercicio del
Deracho de Suscripcion Preferencial, fa cual tendrd el témmino de vigencia
establecido en el aviso de ofera piblica respectivo,

“Tercera Vuelta” Significa, respecte de los Tramo en los que se contemple el Pago
en Especia, la vueita establecida para fa Colocacion Libre, [ cual tendrd un
i&rmino de vigencia contade desde el dia habil Inmediatamente siguients al dia en
que se haya vencido al lérmino de vigencia de fa Segunda Yuelta con Fago en
Espacie y conforme & lo previsto en e aviso de oferta pdblica respeactivo.

Para la Iinterpratacion de los términos definides en o presente Contrato se
entendera gue el singular incluye al plural v & plural moluye al singular

Tercere; Mumeral 13.7 de la Cldusula 13

madifica en su integridad el numeral 13.7 de la Cldtsula 13 y sa reemplaza por el

aiguiente texta;

13.7 Cabdad de Inversionista

Para participar en |3 Asamblea General de Inversionistas, &l inversionista
screditara tal caiidad medianta la verificacidn gue haga el Reprasantante Legal de
log Inversionistss en el Centificado Global para el Ejercicio de Derechos Sociales




expedido por el DECEVAL o &l documento que haga sus veces segln lo informe
esa enhidad,

La acredilacion s& realizarad el dia en gue 22 lleve a cabo la Asambles Gensral de
Inversionistas con el citado Certificado Global expedido por Deceval una vez sa
haya realizado el cierre de operacionss del dia inmediatamaents anterer al dia en
qua se lieve a cabo la respectiva asamblea, salvo gue Deceval establezca ofra
cosa en sU reglamenta. Fara acreditar que la persona que aszista a la Asamblea
General de Inversionistas es quien estd registrada en el cedificado. &l
Representante Legal de los Inversionistas solicitard & documento pertinents para
aste proposito

Caarta: Mumearal 1510 de |a Classula 15

Se adiciona en la Cldusula 15 el numaral 15,10, el cual sera de! siguiente tenor

El Patrimonio Auténomo podrd reclblr como confraprestacion de los Tikies que se
amian en [a Primera Vuelta con Pago en Especie, |a totafidad o parte del deracho
de propisdad de un inmueble, siempra ¥ cuando el valor 8 pagar con Titwlos no sea
superior al (i} veinicineo por ciento (25%) del monto de emisitn del Tramo a través
del cual dicho inmueble vaya a sar titularizado, y (1) cincusnta por ciento (50%) del
walor del inmuable gue sa vaya a pagar en especie.

En el evenio en que en desarrolle da un Trama Unicaments s2 vaya a titdarizar un
inmueble, el vator gua & Patrimonio Auténomo podrd recibir como contraprastaciin
de los THulos gue se emitan en la Primera Vusita con Pago en Especie, serd da
hasta el cincuenta por clenta (509 del monto de |la emision del nuave Tramao,

Para la colocacidn y suscipeidn de les Titulos que vayan a ser pagades en especie,
se deberd seguir @l procedimienta estabiecido en la Cldusula 20,14 de este Contrato

de Fidwcia,
15.10.1 Riesgos ascciados al Pago en Especie
15.10.1.1 Transferancia del derecho de propiedad

En la medida que los Tilwlos que vayan a ser pagados en especie seran expedidos a
nombre de la Persona Determinada an |a facha an que s lleve & cabo la Primera
Vuelta con Pago en Especie, memento para el cual no se habra transferido al
Fatrimonie Autonomo el respective inmuaiis o parte da 2sle, exisle 2l riesgo que a
pesar que la Persona Determinada esié registrada en DECEVAL come propsetaria
de los Titules, la misma no transflera el Inmuable o parte de dste a favor dal
Fatrimonio Autdnormo.

En este casa, e Patrimonio Autdnomo se veria perjudicado, dado que habria
pagado por un inmueble gue no serfa de su propledad v por ende gue no podria
explolar econdmicaments. Por su pare, log Inversionistas se verian afectados, va
que &l monto da recurses gue se les distribuiria seria infariar al que se l2s entregaria
si el Palrimonio Auténomeo estuviers explotando econdmicaments el inmusbie que
ya habria pagada.



Para minimizar la probabilidad de ocurrencia de este desqo, se establecido an el
proceso descrito en la Clgusula 20.14 de! presenie Contrate de Fiducia, =l
alorgamiente de una prenda sobra los Tiules, a maners de garantia del
curnplimianto de la respectiva cperacion, Asi mismo, las promisas de compraventa
que suscribe =2l Patrimonio Auténomo incluyen cldusulas penales, que se harfan
efectivas ante [a no transfarencia del mmueble por parta de la Fersona Determinada.

15 70,12 Incumplimiento de promasas de compraventa

En el evenio gque el Patrimonio Auténoma llegue g incumplic uns de las promesas de
compravantas firmadas con ocasidén a una operacién de Fago en Especie, éste se
verig en la obfigacion de pagar ¢l valer de la sldusula penal gue se haya pactade en
gl rmespecliva  contrato de promesa de compravents. Adicionalments, el
meumplimiento de fas promesas de compraventa por parte del Patrimonio Autdnoma
podra da lugar a procesos da responsabifidad civil en donde el Patrimonio Autonema
se vea obligedo a pagar indemnizaciones de perulcios, ademas de las clausulas
penales

15.70.1.3 Desbloquen de los Titulos

Para las Personas Determinadas que participen en fa Pamera Veaits con Pago en
Especie, exslira el riego de gue = Patimonio Auidgnomo no instuys a los
depositantes directos de las Personas Determinadas gue expidan fa orden de
desbloqueo de los titulos que sean entregados como parte de pago da los Inmuables
do las Parsonas Determinadas, o que Deceval no desbloqueae fos Bitulos una vez
haya recibido la orden de desbloques. Las Pereonas Determinzdas tendrdn que
temar las acciones legales correspondientss para gue (i) el Palrimonio Auténormo
instruya a los depositentes directos de las Personas Determinadas realizar el
deshloque de los Titukos yia (i) Deceval reslice el desblogues.

& Quinto: Numeral 2810 Clausula 20

Se modifica en su integrided el Numeral 20,10 de la Clausula 20 del Contrato de Fiducia y
g= modifica por el siguients texto:

2010 Praporcidgn v Forma de la Oferta

1. Primera Vueha sin Pago en Especia.- Derecho de Suscripcidn Preferencial; Los
Inversionistas gue figuren an &l registro de anclacion en cusnta adminisirads por
DECEVAL camo propietarios de los Tiwios def Patrimonio Auténomo en |a fecha
de publicacion del respectivo aviso de oferta piblica, tendran derscho & suscribir
praferancialments, en la Primera Yuelta sin Page en Especie, los Tiulos del nuevo
Tramo, en la misma proporcion que guarden el ndmere de tiulos de su propiedad
an dicha fecha respecto del nimero total de Titulos en circulacion en dicha fecha.
Cada uno de os lnvarsionistas podrd suscribir preferanciaimenta un nomemo
méximo de Titulos equivalente al nomeros entero resultante de multiplicer (i) =l
namero de Tltules poseidos por dicho Inversionista a la fecha de publicacién det
ragpectivo avisa de oferta poblica por (i) un factor resultante de dividir (a) =i
numert-de Tituloz objeio del rezpective Tramo anfre (B &l ndmerg de Tilulos en
clreulacian en |a fecha de publicacion del respectivo aviso de oferta.



»

Si al aplicar la proporcién indicada anlerormente rasultaren fracciones, dstas
podran zer negociadas fotal o parcialmente a partir de la Fecha de Emisidn v
durante el temino de vigencia de la Primera Vualta sin Pago en Especte. Para
perfeccianar la negociacicn de las fracciones, el respectivo Inversionista deberd
syscribir documento escrito & informar al Agente de Manaio.

El Derache de Suscripcién Preferencial puede negaciarse total o parcialmente adlo
& partir de la Fecha da Emision del respectvo Tramo vy durante el igrmino de
vigencia de la Primera Vuelta sin Pago en Especia. Iguaimente, las fracciones que
resulian en los ohmputos que se realicen podran ser negociadas por los
Inversionistas dentro del plazo establecido para la oferta, pero en todo caso la
suseripcion s& hard por un hdmero enters da Titulas, Le inversidn minima deserita
en el numaral 20 5 no aplica cuando se van 8 adquinr titulos eferciendo el Deracho
de Suscripcion Preferenciat.

Para |la cesion del Derecho de Suscripeidn Preferencial bastard qua &l titular de
dicho derecho indique por escrilo al Agente de Manaio el nombre e iantficacion
del cesionario o cesionarios, femiendoc en cuenta gue en caso de que los
cesionarios de dichos derechos deseen suscriblr fos Thules deberén hacere en las
condicicnes y plazes previstos en el respective aviso de oferta publica. La cesién
del Derecho de Suscripcion Praferencial deberd realizarse a partir de la Facha da
Emision del respective Trama v durante el término de wigencia de la Primera
Yualta sin Pago en Especie:

Las condiciones sspeciales del Derecho de Suscripcidn Preferencial estardn
fifadas en los avisos de oferta respectivoe y preverdn, por o menos, 8l plazo parg
gjercer el dergcho, la forma come éste debe ser ejercido, 2l factor de suscripcion y
el precie de suscnpeion que tendran los Thulos para los suscriptores que eferzan
el derecho de preferancia mancionasdo,

La Asamblea General de Inverslonstas podra aprobar l2 emisign de Tramos sin
sujecion al Derecho de Suscripcién Preferencial descrito en el presente numeral,
da acuerdo con los términes daf presente Conlrato de Fiducia:

Los Titlulos gue no sean adquiridos en la Primara Vuelta sin Pago en Espacie,
podran ser suscritos por &l pidblico en general en la Sagunda Vuelia sin Pago en
Especia. En todo caso, los Inversionistas que participen en la Primera Vuelta sin
Fago en Especie Onicaments racibicdn los Tiulos gue expresamsnte hayan
acaptado adquirkr @0 dicha vueslta; sin perjuicio que éstos decidan participar en la
Segunda Vuelta Sin Pagoen Espacie.

2. Segunda Vuela sin Page en Especie- Colocacién Libre: Los Titules ne
suscritos en la Primera Viela sin Pago en Especie quedaran a disposicion para
ser suscrios librementa por los Inversionistas en general, el dia  habil
inmediatarmente siguignte a squel en que haya vencide el término de fa Primera
Vuelta sin Page en Especie y conforme a lo previste en el aviso de oferia
respectivo, al mismo precio v condicionss de pago ssiablecidas para la Frimera
Vueltta sin Pago en Especie.

Sexia Mumeral 20,14 Clausula 20

TR



Se incluyz en la Clausula 20 el numeral 20,14, el cual serd del sigulente tenor;
20.14 Proporcidn y Farma de |la Dferla en caso de Pago en Especie,

En el evente en que el Patimonio Autdnomo pretenda adguirr uno o varios
Inmuebles, o parte de éste o de dstos, madianta el pago con Titulos, & decir gue |os
terceros propletanas del infmustde o de los inmuebles, o de la parte de éste o estos,
que ef Palrimonio Auldnoma vaya a -adouinr en desarrolio del respecivo Trama
vayan a pagar en aspacie los Tiulos gue van a suscribir, 13 proporcion y forma de la
Cferta dabera ser lg siguients:

1. Primara Vueitz con Pago en Especie: La primera vuelta estard dirigida a la
Fersona Detenminada, el cual debedd pagar los Titwlos madiants |a transfarencia del
dorminio del fos inmusbles gue ssran adquiridos por el Patrimeonio Autdénomo en
degarrolia dal respective Trame, de acuerdo ¢on las condiciones de page
establacidas an al respactive aviso da oferta pdblica

El numers de Tiulos que sean pagados en especie debera correspondsr & unz
proparcion del precio de los inmuebles, ¢ de la parie de éslos, que se entregaran
como parte de pago de dos Tiulos, que parmita suscribir un manto entero da Tituios,
En ninguna caso la suscrpcion se hard por un monto de Titulos que no sea entero,
La inversion minima descrita en la Clausula 20.5 no aplica cuanda se van a adagurir
Titulos mediants el Pago en Especie

Sin perfuicio de las condiciones especiales gue se establezcan an los avisos de
ofarta piblica respectivos, el siguisnte serg 2l procedimiento que se debsrd sequir
para la suscripcion de los titulos bajo [a modalidad de Pago en Especia:

1. Bl Patimonio Addénoms v I3 Personz Determinada suscribiran la
cormespond@nta - pramesa de compraventa sobre el inmushle que serd
transferido al Patrimonio Autdnomo bajo la modalidad de Pago en Especia,
En la promasa de compraventa se pactara que sobre los Tiulos qua reciba
la Parsona Determinada como parte del precio del inmueble, s2 constituira
g prenda a favor del Palrimonio &utdnomeg.

2, Se realizard la publicacidn del aviso de oferta plblica respectivo, de
acuerdo con ios requistos establacidos en [a ey, en el Prospecto o en &l
presente Contrato de Fiducia, el cual debera contener como minimo:

#. E! plazo para [a transferencia del dominio del fos inmuebles, o de ta
parte de éstos, que se entregan coma parie de pago de los Titulos,

b. La forma como deba reakzarse el Pago en Especia, y

¢. El precio de suscripeion que tendran los Titklos parg guienas los
vayan a pagar en especie, el cual de todos modes debera calcularse
de conformidad con lo establecdo en e numaral 20.3 dal presante
Contrato de Fiducia.



3. La Persona Determinada, via su deposilante dirscio, aceptars, de
conformidad con los ténminos que se establezcan en el aviso de ofera
pubkea, ia oferta realizada por ef Patrimonla Autdnomo

4. El dia establecido en &l aviso de oferta raspectivo para levar a cabo |a
Primera Wuelta con Pego en Especie, |a Persona Determinada suscribirs W
remitira al Agente de Manejo, como vocesro del Patrimonio Autdnoma, el
canfrato de prends sobre los Tiwlos que sean adquiridos por la Parsona
Determinada a fin de gararfizar 2l cabal cumplimienta de lo pactado en la
promesa de compraventa,

5 Unavez el Patrimonia Auténomo, a través dai Agente de Mansajo, reciba (i}
la aceptzcién de  la  oferta  piblica  de las  Tiulos,
(i} el contrato de prenda firmado y (i) verifigue que las condicichas
esiablecidas en el aviso de ofera publica respective se cumplen, =l
Patrimonio Autéromo, & través del Agente de Manejo, procedera a dar la
arden a DECEVAL para que éste expida los Titulos v realice 1a respetiva
anotacién en cuentia a favor de 3 Persona Delerminada,

8. El mismo dia en que sean expedidos los Titulos a faver de la Persona
Determinada, el depositante directe de la Persona Determinada ordenars o
DECEVAL anotar en cuenta la pranda de los titulos adquirides por la
Parsona Determinada, o cual implicard e bloguen de las mismos. Los
Titulos estardn bloqueados hasta tanto no se registre en &l respactivo folio
de matricula |a escritura piblica de compraventa mediante la cual s& vende
el respectivo inmueble, o la parte de éste, al Patnmonio Auténomo. Ei
bloqueo de los Titwlos ‘se realizard de acuerdo con o establacido en =
reglamento de DECEVAL

7. La Persona Determinada tendr el bempa establecide en el regpectivo aviso
e aferta para realizar ia tradicion del nmueble Dentro de fos diez (10) dias
habiles siguientes a gus el Patimonio Auténomo quede registrade como
propietario en el folio de matricula del inmueble que fuers enajenado por Ia
Persona Determinada, el Patrimonio Autdnomo, a través del Agante de
Manejo, enviard al depositante directo de la Persona Determinada el
certificado de prenda expedido por DECEVAL debidamente firmade y por
medio del cual autoriza el levantamienio de la prenda.

& Deniro de los fres [3) dias habiles siguisntes a que el depositante directo de
la Persona Determinada haya recibido el cartificado de prenda dehicdarmarts
susciito por gl Patrimonia Auldnome, e depositante directo de la Persona
Determinada deberd enviar una comunicacidn a DECEVAL por madio de la
cual solicts el levantamiento de ka prenda. A dicha comunicacion se debera
adjuntar el cerificado expedido por DECEVAL, el cual debe sstar
debidamente firmado por el Patrimanio Autdnomo.

La liquidacidn de las oferas que confernplen el Pago en Espesie se realizara bajo
la modalidad de operacienes libres de pago. Asi mismo, la compra de inmuebles
con Titulos. estara sujeta al cumplimianta de las condicicnes establecidaz en la
Cléusula 15.10 del presente Contrato de Fiducia.

L=



2. Segunda Yuelta con Page en Espacie - Derecho de Suscripeion Preferenoial: Los
invarsionistas que figuren en el registro de andtacion en cuerta administrado por
DECEWVAL eome propietarios de las Titules dal Patimonio Auténome en fa fecha de
publicacion ¢el respective aviso de oferta plblica, tendran derecho a suscribir
preferenciaimente, en ia Segunda Yuelta con Page en Especie, los Titulos del nuevo
Tramo gue no se hayan susciito en la Primera Vielta con Pago en Especie, en ka
misma proporeidn que guardan el nimero de titulos da su propiedad en dicha fecha
raspacta del nomerg total de Titulos en circulacién en dicha fecha. Cada uno de los
Inversionistas podrd suseriblr preferencigimente un nimern méxima de Titulos
aquvatente ai nimero entero resuftants de multiplicar (i} & nimero de Titulog gue
posaa dicha Inversicnista a la fecha de publicacidn dal respective aviso da ofara
plblica por {i) un factor resultante de dividir (a) & nomero de Titulos obisto del
respectivo Tramo gue ng hayan sido suscritos en la Primera Vuelta con Pago en
Especie entre (b) e ndmero de Titulos en circulacion en [a fecha de publicacion del
raspective aviso de oferta.

5i al aplicar la proporcion indicada anteriormeante resultaren fracciones, éstas podran
s2r negociadas total o parcialmenta a parir de la Fecha de Emisidn v durante &l
térming de vigencia de la Segunda Vuslta con Pago en Especie. Para perfeccionar
la negeciacion de las fracciones, el respeclivo inversionista deberd suscribie
documento escrito & informar al Agente de Manejo.

Et Derecho de Suscripcion Prafarencial puede nagosiarsa tolal o parciglmante sdlea
partr de |a Fecha de Emision del respactivo Tramo v durante el témino de vigencia
da |la Sequnda Vuelta con Pago en Especie. Igualmente, [as fracciones que rasulten
@n ios computos que s2 realicen pedran ser negociadas por los Inversionistas dentro
thel plazo establecido para la oferta, pero en todo caso la suscripcidn se hard por un
nimerns entere de Tilukos. La inversidn minima descrila en el Clausula 20,5 no aplica
cuando se van a adgquirr fifulos sjerciendo el Derecho de Suscripcidn Preferencial.

Para la casion del Derecho de Suscripcion Preferencial bastara que & titular de
dicho derecho indique por escrita al Agente de Manejo el nombre & identificacidn del
cesionarno o cesionarios, leniendo en cuenta gue en caso de que los cesivnarios de
dichos derechos deseen suscribir los Titulos deberan hacerdo en las condiciones y
plazos previstos en al respectivo aviso de ofenta poblica, La sesitn del Derecho de
Suscripeidn Praferencial deberd reslizarse & partir de la Fecha de Emisién del
respeciivo Tramo y durante &l terming de vigencla de la Seagunda Yuelta con Pago
en Espacia.

Las condiciones espaciales del Derscho de Suscripcion Preferencial estaran fijadas
en los avisos de oferta respectives y preveran, por o menos, & plago para ejercer e
derecho, la forma como éste debe ser ejercide, el factor de suscripcion v el precio
de suscripcion que fendrdn los Tiulos para los suscnploras que ejerzan el derache
de prefarencia mancionado.

La Asamblea General de [nversionistas podra aprobar |a emision de Tramos sin
supscion al Derecho de Suscripcidn Preferencial descrito en el presente numeral, de
acuerds con los términos dal presarta Contrato de Fiducia,

Logs Titulos que no sean adguridos en la Segunda Vuella con Pago en Espeacie,
podran ser susentes por el publico en general en la Tercera Vuelta. En todo caso,



loz Inverziomislas que participen en la  Segunda \uetta con Page en Especie
unicamente re_,-cihérén las Titulos gue expresamente hayan acsptado adquirir en
dicha wualta; sin perjuicio gue éstos decidan participar en la Tercara Vuslia.

3. Tercera Vuelta- Gelocacldn Libre: Los Tilulos que no fuercn suscritos ni en la
Primera Vuelta con Pago en Especie ni en la Segunda Vuelta con Pago en Especis,
guedaran a dispesicion para ser suscritos lbvemente por las Inversionistas en
general, &l dia habil inmediatamente siguiente a agual en que haya vencido ol
térrting de ia Segunda Voelta con Pago en Espacie y conforme 2 lo pravisto en el
aviso de oferta respective, al mismo precid y condiciones de pago esteblecidas para
la Segunda Vuelia con Pago en Especie.

Paragrafo Primero. En los Tramos en gue no se vaya a realizar Pagos en Espacie,
la oferta se realizard de acuerdo con lo establecido en la Clausulz 2010 del
presente Contrato de Fiducia. En consecuencia, & Patrimonio AutGnomo podra
realizar emisiones en las cuales los Titulos a ser colocades sean pagadas: ()
unicamenie an efectiva; wo (i) parte en efectiva y parte en especie, de acuerdo con
los términos y condicionas establecidos en el Prospacto y an el Contrato de Fiducia

FPardgrafo Segunda El precio de los Titules en las tres (3) vueltas sard ol mismao, &l
cugi 52 determinara segin o establacido en ia Clausula 20.3 del prasente Contrato
de Fiducia.

En constancia de lo anlerior, so suscribe en fa cudad de Bogetd, D.C., en dos gjemplares
de igual taner, & ios 30 dias del mes de septiembre de 2011

EL FIDEICOMITENTE
Estrategias Corporativas

ldenfiffcacion: CC. 79,785.002

Cargo: Gerente

Firma: r_.a*'“ '/ *”M.f,-f

Mombre: Carlos .-ﬂ-.ng{:m sidish
tdentificacion: 80.409,24
Cargo: Gerente




LA FIDUCIARLA
Fiduciaris Corficolomteana 5.A. (antes Fiduciaria del Valle 5 A

e A0 YU e 0/
Mombre; Johana Manbel Gl Villgeas,

Identificacidn. 43.575 353 de Medellin,
Cargo: Segunda Suplente del Representante Legal

Los Inversionistas, representados por el Representante Legal de fos inversionistas, v &
entro Rural Soffa Koppel de Fardo, ka Asociacitn Sanfa Cruz, -en su calidad de
beneficiarios suscriban &l presente documento en sefial de aceptacién.

EL REFRESENTANTE LEGAL DE LOS INVERSIONISTAS
Feducigria Colmena S.A

| = i
(N2 )
Firma:_ WA e ey
Nombre: Gesoaes  MLETD
ldentficasidn: Tows i

Cargo: PESbE e

Centre Rural Sofia Koppel De Pardo

il
Firm:# C‘éf;‘-ﬁ’#— e

Mombre: [ ela (lcis beea  Ragrrdre.
ientificacion: 2. Yo F-E50
Cargo: Representante Legal

Asacizoian Santa Cruz

Fima b e riuguelon
Nombra: it 'f:.b-.,"'.m"-..:._m; AT
Cargoe. Representante Lagal




